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Zakaz financnej asistencie
Prehl'ad

Sucasny stav
Prehlad aktualnej pravnej Upravy.

Praktické problemy
Dopad v praxi akviziéného financovania.

Mozné rieSenia
Strukturovanie transakcii v svetle zakazu financnej asistencie.

Nova pravna uprava
Prehfad zmien u€innych od 1. marca 2024.

Ocakavany dopad v praxi
Praktické vyzvy a otazniky novej pravnej upravy.
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Sucasny stav

Zakaz finanénej asistencie

8161e Obchodného zakonnika:

~Spolo¢nost nesmie v savislosti s nadobudnutim jej akcii tretimi osobami poskytovat tymto
osobam preddavky, pézi¢ky, avery ani zabezpeky.*

Ugel: Ochrana majetku spolo&nosti (capital maintenance) a veritelov pred zniZovanim majetku
spolo¢nosti v kontexte nadobudnutia jej akcii tretou osobou.

Zakaz sa nevztahuje na:
(i) pravne ukony, v ramci beznej €innosti bank;

(i) pravne ukony v savislosti s nadobudnutim akcii zamestnancami spolo¢nosti alebo pre
zamestnancov spolo¢nosti,

za predpokladu, ze v désledku tychto ukonov neklesne vilastné imanie spolo¢nosti pod
hodnotu zakladného imania spolu s rezervnym fondom, ktory spolo¢nost vytvara povinne
podla zakona.

Zakaz sa vztahuje na akciové spolo¢nosti a j.s.a.

Zakaz postihuje tzv. priamu (preddavok, pdzicka, uver) aj nepriamu (poskytnutie zabezpeky)
finanénu asistenciu.

Désledky porusenia : (i) neplatnost pravneho ukonu; (ii) zodpovednost Statutarov za Skodu.
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Mozné riesenia
Struktdrovanie transakeii v svetle zakazu
finanénej asistencie

Zmena pravnej formy cielovej

spoloc¢nosti

Zakaz finanCnej asistencie sa
nevztahuje sa na s.r.o. ani na iné
formy obchodnych spolo¢nosti di
druzstvo.

Pozor na situacie, ak je cielovou
spolo¢nostou as. / |jsa a
zabezpecenie akviziéného Uveru ma
poskytnut jej ovlddana spolo¢nost,
ktord ma ina pravnu formu.

Zmluvna limitacia zabezpecenia

poskytnutého cielovou spolo€nost’ou

Zmluvné dojednania, ktoré z definicie
zabezpefenych zavazkov vylucuju
také zavéazky ciefovej spolocnosti,
ktorych zahrnutie by odporovalo
zakazu finan€nej asistencie.

Zakaz finanCnej asistencie sa
nevztahuje sa na zabezpecCenie
pripadného prevadzkového dveru
(working capital facility) poskytnutého
ciefovej spolo€nosti.

Zlucenie cielovej spolo¢nosti s materskou spoloénost’ou

(Upstream merger)

Materska spolo¢nost
nepodlieha zakazu finan¢ne;j
asistencie a méze zriadit
zabezpecenie na svoje aktiva
(vratane tych, ktoré
nadobudne ako univerzalny
pravny nastupca cielovej
spolo¢nosti v dosledku
zlu€enia nahor).




Nova pravna uprava

Prehl'ad zmien ac¢innych od 1. marca 2024

Novela Obchodného zakonnika prostrednictvom nového zakona €.
309/2003 Z.z. o premenach obchodnych spoloCnosti a druzstiev.

V stlade so smernicou EU 2017/1132 sa finanéna asistencia povoluje aj u
a.s.aj.s.a.

(a) ak tak urcCia stanovy spolocnosti; a

(b) za splnenia ur€itych zakonnych podmienok (tzv. whitewash procedura)
implementujucich ¢l. 64 smernice.

V pripade a.s. je nova pravna Uprava vyrazne podobna CR.

Na rozdiel od Ceskej pravnej upravy s.r.o., v pripade slovenskej pravnej
upravy sa zakaz financnej asistencie nadalej neuplatiuje vo vztahu k s.r.o0.



Podmienky pre poskytnutie finan€nej asistencie
Cast 1

Stanovy umoziuju poskytnutie finan€nej asistencie.

Finan¢na asistencia musi byt poskytnuta za spravodlivych trhovych podmienok.

Predstavenstvo preveri finanénu spbsobilost’ kazdej tretej strany, ktorej alebo
prostrednictvom ktorej ma byt finan€na asistencia poskytovana.

Vlastné imanie nesmie klesnut pod hodnotu upisaného zakladného imania zvySenu o
rezervny fond a iné fondy, ktoré spolo¢nost vytvara povinne podfa zakona a ktoreé podla
zakona alebo stanov nie je mozné rozdelit medzi akcionarov.

Spolo¢nost vytvori vo vySke poskytovanej financnej asistencie osobitny rezervny fond.




Podmienky pre poskytnutie finan€nej asistencie
Cast 2

Predstavenstvo vypracuje a predlozi valnému zhromazdeniu pisomnu spravu, ktora
obsahuje najma: (i) dévody poskytnutia FA (vratane odévodnenia zaujmu spoloénosti na
poskytnuti financnej asistencie), (ii) podmienky poskytnutia FA, (iii) posudenie rizik
suvisiacich s FA, ak ide o likviditu spolo€nosti a jej platobnu schopnost, a (iv) cenu
nadobudnutia akcii spolo¢nosti tretou osobou.

V pripade FA v prospech os6b prepojenych so spolo¢nostou (Clen predstavenstva,
ovladajuca osoba alebo €len jej Statutarneho organu) dozorna rada vypracuje a predlozi
valnému zhromazdeniu pisomnu spravu, v ktorej posudi, ¢i poskytnutie finanénej
asistencie nie je v rozpore s najlepSim zaujmom spolo¢nosti a tiezZ posudi spravu
predstavenstva.

Suhlas valného zhromazdenia (potrebna 2/3 vacsina hlasov pritomnych akcionarov).

UloZenie spravy predstavenstva a spravy dozornej rady do zbierky listin bez zbytoéného
odkladu po tom, ¢o valné zhromazdenie schvali rozhodnutie o poskytnuti finanénej
asistencie.



Ocakavany
dopad v praxi

Co mozno od novej pravnej apravy Vyzvy a otazniky pre transakénu prax:
ocakavat?

* Povinna tvorba rezervného fondu a dopad na kapitalizaciu spolo€nosti.
* Legislativny posun smerom k

flexibilnejsej pravnej tprave. » Publicita v désledku povinného zverejhovania dokumentov v zbierke listin.

«  Nové moznosti pri &truktdrovani « Uloha poradcov pri vytvarani best market practice.

tra’nsak(;u pri zqcrl?ovqnl a.ls.vako _ «  Relativna administrativna zataz a zvy$ené transakéné naklady vs. preferencia
pravnej formy ciefovej spolocnosti. tradiénych $truktdr Uplne vynatych zo zakazu finanénej asistencie.

* Niektoré zakonné definicie mézu
vyZadovat’ dodatoénu precizéaciu
(napr. spravodlivé trhové podmienky,
najlepsi zaujem spoloc¢nosti) v
kontexte zauzivanej terminologie.



Dakujem za pozornost.



Rozdelte sa so svojimi blizkymi

Bruno Stefanik, Partner, Wolf Theiss
Miroslava Vojtekova, Tax Director & Advisor, LeitnerLeitner

12 December 2023






Konsolidacia institutov

Rozdelenie




Premeny

PREMENY

Fazia Zlucenie A - B =B
Splynutie A+ B = C
Rozdelenie Rozstiepenie Rozstiepenie zlu€enim A =B + C
Rozstiepenie splynutim A =B + C
Kombinacia
Odstiepenie (spin-off) Odstiepenie zlu€enim A + B =A + B
Odstiepenie splynutim A = A + B
Kombinacia
Cezhraniéna fuzia Cezhranicné zlucenie
Cezhrani¢né splynutie
Cezhrani¢né rozdelenie Cezhrani¢né rozstiepenie
Cezhrani¢né odstiepenie
Zmena pravnej formy

Cezhraniéna zmena pravnej formy




Odstiepenie

Spin-off
Predaj (€asti) podniku Odstiepenie
« Samostatné uctovnictvo » Cherry picking / Uprava prav a zavazkov
« Prechod prav a povinnosti (TUPE) « Kapitalové spolo¢nosti
oo poptine pesiaaocl c om0 * Vrozhodny defi ekvita nesmie byt nizSia ako
aherproielgne Zl
* Realiz4cia < 1 mesiac « Jednoznac¢né urCenie majetku a zavazkov —

inak podielové spoluvlastnictvo podla Cistého
obchodného imania

« Realizacia > 3 mesiace



Fuzia + Rozstiepenie: Flowchart
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Oznamenie spolo€nikom /
Zverejnenie na webe
min 30 dni pred VZ

‘ Sprava auditora o preskimani

Kapitalové spoloénosti (mozny waiver)
Sprava statutarneho organu
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Valné zhromazdenie
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Uginnost zapisom do OR SR

Osobné spolocnosti
VSetci spolocnici

Kapitalové spoloc¢nosti
2/3 vacsina

Zrusenie navrhu premeny
Do podania navrhu do OR SR
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Danove dopady
odstiepenia na Slovensku

Dane: pévodné vs. realne hodnoty

Pbvodné hodnoty velmi obmedzene (len urcité definované pripady) —
step-up sa nezdani

* Pravny nastupca v EU/EHP prevezme p6vodné hodnoty
* Majetok a zavazky ostavaju funkéné spojené so stalou prevadzkarnou

Realne hodnoty vzdy v tuzemskom pripade a ak pévodné nie su mozné —
step-up sa zdani

Ocenovaci rozdiel sa zdanuje jednorazovo alebo max pocas 7 rokov
(zdanuje zanikajuca spolocnost alebo pravny nastupca, ak nezdani
zanikajuca spolocnost)

Goodwill / Badwill sa zdanuje/uznava max pocas 7 rokov (min 1/7 ro¢ne)

Povinné Upravy zakladu dane




Otazky



